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Inget hallbart investeringsmal

Denna finansiella produkt framjar miljémassiga eller sociala egenskaper, men har inte som mal att gora
hallbara investeringar.

Denna finansiella produkt forbinder sig att gora hallbara

For att sdkerstalla att hallbara investeringar inte orsakar nagon betydande skada ("DNSH”)

Det forsta DNSH-filtret ar beroende av att 6vervaka de obligatoriska indikatorerna for huvudsakliga
negativa konsekvenser i bilaga 1, tabell 1 i RTS dar robusta data finns tillgdngliga (t.ex. GHG-
intensiteten hos bolagen) genom en kombination av indikatorer (t.ex. koldioxidintensitet) och specifika
troskelvarden eller regler (t.ex. att bolagens koldioxidintensitet inte hor till sektorns sista decil).

Amundi betraktar redan specifika vasentliga negativa konsekvenser inom ramen for sin
exkluderingspolicy som en del av Amundis policy for ansvarsfulla investeringar. Dessa exkluderingar,
som géller utover de tester som beskrivs ovan, tdcker féljande @mnen: exkluderingar gallande
kontroversiella vapen, 6vertradelser av FN:s Global Compact-principer, kol och tobak.

Utover de specifika indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser som tas upp i det forsta filtret
har Amundi definierat ett andra filter, som inte tar hansyn till de obligatoriska indikatorerna for
huvudsakliga negativa effekter ovan, for att verifiera att foretaget inte presterar daligt ur ett
overgripande miljomassigt eller socialt perspektiv jamfért med andra féretag inom sin sektor som
motsvarar ett miljobetyg eller socialt betyg som ar battre eller lika med E med hjalp av Amundis ESG-

Indikatorerna for negativa konsekvenser har beaktats sdsom beskrivs i det forsta DNSH-filtret ovan:

Det forsta DNSH-filtret ar beroende av 6vervakning av obligatoriska indikatorer for huvudsakliga
negativa konsekvenser i bilaga 1, tabell 1 i RTS dar robusta data finns tillgdngliga via kombinationen av
foljande indikatorer och specifika trosklar eller regler:

Har en CO2-intensitet som inte hor till den sista decilen jamfort med andra foretag
inom sin sektor (géller endast hogintensiva sektorer), och

Har en styrelsemangfald som inte tillhér den sista decilen jamfort med andra
foretag inom sin sektor, och

Vara fri fran eventuella kontroverser i fraga om arbetsforhallanden och méanskliga

rattigheter och vara fri fran eventuella kontroverser i fraga om biologisk mangfald



Hallbara investeringar ar i linje med OECD:s riktlinjer f6r multinationella foretag och FN:s vdgledande
principer for manskliga rattigheter. OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande
principer for féretag och manskliga rattigheter dr integrerade i var ESG-podngmetod. Vart egenutvecklade
verktyg fér ESG-rating utvirderar emittenter med hjilp av tillgingliga data fran vara dataleverantorer.
Modellen har till exempel sarskilda kriterier som kallas ”Samhallsengagemang och manskliga rattigheter”
som tillampas pa alla sektorer utéver andra kriterier kopplade till manskliga rattigheter, inklusive socialt
ansvarstagande leverantorskedjor, arbetsforhallanden och arbetsmarknadsrelationer. Dessutom
genomfor vi minst en gang i kvartalet en 6vervakning av kontroverser, vilket inkluderar féretag som
identifierats for krankningar av manskliga rattigheter. Nar kontroverser uppstar kommer analytikerna att
utvardera situationen och tillimpa ett betyg pa kontroversen (med hjilp av var egen poiangmetod) och
faststalla det basta tillvdgagangssittet. Poangen pa kontroversen uppdateras kvartalsvis for att spara

Finansiella produkters miljorelaterade eller sociala

Delfonden friamjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper bland annat genom att efterlikna ett
index som innehaller ett ESG-betyg (milj6, samhille och bolagsstyrning).

Indexmetoden ar uppbyggd enligt en ”Best-in-class-metod” : de féretag som rankas bast valjs ut fér att
konstruera indexet.

”Best-in-class” ar en metod dér de ledande eller basta investeringarna viljs ut inom ett omrade, en
industrisektor eller en klass. Med hjélp av en sadan ”Best-in-class”-strategi foljer indexet en icke-finansiell
metod med betydande engagemang som majliggdr en minskning med minst 20 % av det ursprungliga
investeringsomradet (uttryckt i antal emittenter).

Investeringsstrateg

Delfonden féljer bade den uppatgaende och nedatgaende utvecklingen for MSCI Europe ESG Leaders Net
Total Return Index ("indexet") noterade i euro for att erbjuda exponering gentemot resultaten for aktier
i stora och medelstora foretag i utvecklade europeiska lander utstéllda av féretag med hoga ESG-betyg
(miljo, samhalle och bolagsstyrning) samtidigt som volatiliteten i skillnaden mellan delfondens avkastning
och indexets avkastning minimeras.

Detta dr en passivt forvaltad ETF. Investeringsstrategin ar att replikera indexet samtidigt som den
relaterade aktiva risken minimeras.

MSCI Europe ESG Leaders Net Total Return Index ("indexet") har féljande egenskaper:
a) Samma investeringsomrade fér virdepapper som MSCI Europe Index ("Parent Index");

b) Undantag fran féljande kontroversiella aktiviteter: alkohol, hasardspel, tobak, skjutvapen for civilt



karnkraft, konventionella vapen, kdarnvapen och kontroversiella vapen, utvinning av fossila branslen och
termisk kolkraft;

c) Uteslutning av féretag som ar involverade i mycket allvarliga ESG-kontroverser (baserat pa MSCI ESG
Controversy-betyg).

d) Uteslutning av foretag utan "ESG-betyg” (enligt MSCl:s definition) eller med ett ESG-betyg lagre dn
”BB”. MSCI ESG Rating ger ett dvergripande ESG-betyg for féretag — en sjugradig skala fran "AAA" till
"CCC". MSCl:s ESG-betyg anvdnder en regelbaserad metod som ar utformad fér att mata ett foretags
motstandskraft mot langsiktiga, branschrelaterade ESG-risker. Den baseras pa extrafinansiella ESG-
nyckelfrdgor som fokuserar pa skarningspunkten mellan ett féretags kdrnverksamhet och de
branschspecifika fragor som kan skapa betydande risker och méjligheter for foretaget. De viktigaste ESG-
fragorna viktas efter riskens- eller méjlighetens inverkan och tidshorisont. De viktigaste ESG-fragorna
omfattar bland annat vattenstress, koldioxidutslapp, arbetsledning och affarsetik;

e) Indexet konstrueras med en ”Best-in-class”-strategi: de basta foretagen i varje universum, bransch,
sektor eller klass (i enlighet med Global Industry Classification Standard (GICS) viljs ut for att utforma
indexet.

”Best-in-class” dr en metod déar de ledande eller basta investeringarna viljs ut inom ett omrade, en
industrisektor eller en klass. Med hjilp av en sadan ”Best-in-class”-strategi foljer delfonden ett
extrafinansiellt tillvagagangssatt med betydande engagemang som tillater en minskning med minst 20 %
av det ursprungliga investeringsomradet (uttryckt i antal emittenter).

Den extra finansiella datatackningen ar éver 90 % av indexets kvalificerade vardepapper. Filtren ar
mindre restriktiva for aktier som redan finns i indexet for att minska omsattningen pa ett

f) Indexet viktas for justerat fritt flytande borsvirde och det totala justerade fritt flytande borsvardet
inom GICS-sektorn ar proportionellt mot det som ingar i MSCI Europe Index.

Produktstrategin bygger ocksa pa systematiska exkluderingspolicyer (normativa och sektoriella) som
beskrivs ndarmare i Amundis policy fér ansvarsfulla investeringar.

For att bedoma god forvaltningssed i bolagen férlitar vi oss pa Amundi ESG-podangmetod. Amundis ESG-
betyg bygger pa Amundis ramverk fér ESG-analys som utgor 38 allmanna och sektorspecifika kriterier,
inklusive bolagsstyrningskriterier. | dimensionen styrning beddomer vi en emittents férmaga att
sdkerstdlla ett effektivt ramverk for bolagsstyrning som garanterar att den kommer att uppfylla sina
langsiktiga mal (t.ex. att garantera emittentens varde pa lang sikt). De underkriterier for styrning som
beaktas ar foljande: styrelsestruktur, revision och kontroll, ersattning, aktieagares rattigheter, etik,
skattepraxis och ESG-strategi.

Amundi ESG Rating-skalan omfattar sju betyg fran A till G, dar A ar det basta betyget och G det samsta.
Féretag med betyget G exkluderas fran vart investeringsomrade.



Andel investeringar

Minst 90% av delfondens vardepapper och instrument kommer att uppfylla de framjade
miljomadssiga eller sociala egenskaperna i enlighet med de bindande delarna av indexmetodiken.
Dessutom atar sig delfonden att ha minst 5 % hallbara investeringar enligt tabellen nedan.
Investeringar ilinje med andra E/S-egenskaper (#1B) kommer att representera skillnaden mellan den
faktiska andelen investeringar i linje med miljomassiga eller sociala egenskaper (#1)

och den faktiska andelen hallbara investeringar (#1A).

Planerad andel av 6vriga miljoinvesteringar utgér minst 5 % (i) och kan forandras i takt med att de
faktiska proportionerna av taxonomiinriktade och/eller sociala investeringar okar.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala

All ESG-data, antingen externt eller internt behandlade, centraliseras av Responsible Investment
Business-linjen, som ansvarar for att kontrollera kvaliteten pa indata och bearbetade ESG-utdata.
Denna dvervakning omfattar en automatiserad kvalitetskontroll samt en kvalitativ kontroll fran ESG-
analytiker som ar specialister inom sina sektorer. ESG-podngen uppdateras varje manad i Amundis
egenutvecklade modul Stock Rating Integrator (SRI).

Hallbarhetsindikatorer som anvinds inom Amundi bygger pa egna metoder. Dessa indikatorer gors
kontinuerligt tillgangliga i portféljhanteringssystemet sa att portfoljforvaltarna kan

beddma effekten av sina investeringsbeslut.

Dessutom dr dessa indikatorer inbaddade i Amundis kontrollramverk, med ansvarsférdelning mellan
den férsta nivan av kontroller som investeringsteamen sjélva utfér och den andra nivan av kontroller
som utfors av riskteamen, som kontinuerligt 6vervakar efterlevnaden av miljérelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av fonden.

Metoder

Amundi ESG-betyget som anvdnds for att faststilla ESG-podngen ar ett ESG-kvantitativt betyg
oversatt till sju betyg, allt fran A (universumet med de basta betygen) till G (det sdmsta). | Amundi
ESG Rating-skalan motsvarar de vardepapper som tillhor exkluderingslistan ett G. For
foretagsemittenter bedéms ESG-prestanda globalt och pa relevant kriterieniva i jamforelse med den
genomsnittliga utvecklingen for dess bransch, genom kombinationen av de tre ESG-dimensionerna:

- Miljédimension: undersoker emittenternas formaga att kontrollera sin direkta och indirekta
miljopaverkan genom att begransa sin energiforbrukning, minska sina utslapp av vaxthusgaser,
bekdampa resursbrist och skydda den biologiska

-Social dimension: dessa mater hur en emittent arbetar med tva distinkta begrepp: emittentens



strategi for att utveckla sitt humankapital och respekten for manskliga rattigheter i allmanhet;
- Styrningsdimension: Detta utvarderar emittentens formaga att sdkerstélla grunden for ett effektivt
ramverk for bolagsstyrning och skapa varde pa lang sikt.

Metodiken som tillampas av Amundi ESG-rating anvander 38 kriterier som antingen ar generiska
(gemensamma for alla foretag oavsett verksamhet) eller sektorspecifika som viktas efter sektor och
beaktas i termer av deras inverkan pa rykte, operativ effektivitet och regelverk avseende en emittent.
Amundi ESG-betyg uttrycks sannolikt globalt pa de tre E-, S- och G-dimensionerna eller individuellt pa
nagon miljdmassig eller social faktor

Datakallor och

Amundis ESG-betyg bygger pa Amundis ramverk fér ESG-analys och poangmetod. Vi hamtar data fran
foljande kallor for ESG-poang: Moody, ISS-Oekem, MSCI och Sustainalytics.

Datakvalitetskontroller av externa dataleverantérer hanteras av Global Data Management-teamet.
Kontroller anvdnds vid olika steg i virdekedjan, fran kontroller fére- och efter integration, till kontroller
efter berdkning, som till exempel kontroller av egna poang.

Externa data samlas in och kontrolleras av Global Data Management-teamet och ansluts till SRI-modulen.

SRI-modulen ar ett egenutvecklat verktyg som sakerstéller insamling, kvalitetskontroll och bearbetning
av ESG-data fran externa dataleverantorer. Den berdknar ocksa emittenternas ESG-betyg enligt Amundis
egenutvecklade metodik. Sarskilt ESG-betygen visas i SRI-modulen fér portfoljférvaltarna, risk-,
rapporterings- och ESG-teamen pa ett transparent och anvindarvanligt sitt (utfirdarens ESG-betyg
tillsammans med kriterierna och vikterna for varje kriterium).

For ESG-betyg normaliseras podngen i varje steg av berdkningsprocessen och omvandlas till Z-poang
(skillnaden mellan foretagets betyg och sektorns genomsnittsbetyg, som ett antal standardavvikelser).
Darfor bedoms varje emittent med en poangskala som ligger runt genomsnittet fér deras sektor, vilket
gor det mojligt att skilja basta praxis fran simsta praxis pa sektorniva (”best-in-class”-strategi). | slutet av
processen tilldelas varje emittent ett ESG-betyg (ungefiar mellan -3 och +3) och motsvarande pa en
bokstavsskala fran A till G, dar A ar bast och G samst.

Data sprids sedan via Alto Front Office till portféljforvaltarna och 6vervakas av riskteamet.

ESG-betyg anvinder data som hirletts fran externa dataleverantérer, interna ESG-bedémningar/-
undersékningar som utforts av Amundi eller via en reglerad tredje part som erkéants for tillhandahallande
av professionell ESG-betygsattning och -bedomning. Utan obligatorisk ESG-rapportering pa foretagsniva
ar uppskattningar en central komponent i dataleverantérernas metodik.



Begransningar for metoder och data

Vara metodikbegransningar ar genom konstruktion kopplad till anvindning av ESG-data. ESG-
datalandskapet haller fér ndrvarande pa att standardiseras, vilket kan paverka datakvaliteten.
Datatédckningen ar ocksa en begransning. Nuvarande och framtida regelverk kommer att forbattra
standardiserad rapportering och foretagsinformation som ESG-data ar beroende av.

Vi dr medvetna om dessa begransningar som vi mildrar genom en kombination av tillvigagangssatt:
o6vervakning av kontroverser, anvandning av flera dataleverantorer, en strukturerad kvalitativ
beddmning av ESG-betygen utford av vart ESG-undersékningsteam, implementering av en stark

Due

Varje manad omriknas ESG-betyget enligt Amundis kvantitativa metodik. Resultatet av denna
berakning granskas sedan av ESG-analytiker som utfor en kvalitativ ”provtagningskontroll” av sin
sektor baserat pa olika kontroller som kan inkludera (men &r inte begrinsade till) foljande: de
viktigaste betydande variationerna av ESG-betyget, listan 6ver nya namn med ett daligt betyg, den
huvudsakliga skillnaden i betyg mellan tva leverantorer. Efter denna granskning kan analytikern
asidosdtta en podng fran den berdknade podngen som valideras av teamets ledning och
dokumenteras med en notering som lagras i Amundi-databasen iPortal. Det berdknade vardet kan

Investeringsférvaltningsteamet ansvarar for att definiera investeringsprocessen fér produkten,
inklusive utformningen av lampliga riskramverk i samarbete med investeringens riskteam. | detta
sammanhang har Amundi ett férfarande fér hantering av investeringsriktlinjer samt ett forfarande
for hantering av overtradelser som géller for all verksamhet. Bada procedurerna upprepar strikt
efterlevnad av regler och avtalsriktlinjer. Riskforvaltare ansvarar for att 6vervaka 6vertradelser pa
daglig basis, varna fondférvaltare och krdva att portféljerna tas tillbaka till efterlevnad sa snart som
majligt och i investerarnas basta intresse.

Policy for

Amundi anlitar investeringsobjekt eller potentiella investeringsobjekt pa emittentniva oavsett vilken
typ av innehav som innehas (eget kapital och obligationer). Engagerade emittenter valjs framst
utifran engagemangets niva, eftersom de miljo-, samhills- och bolagsstyrningsfragor som foretag
star infér har stor paverkan pa samhillet, bade vad giller risker och méjligheter.

Faststallt referensriktmarke



Ja, indexet har valts ut som ett referensriktmarke for att faststalla om delfonden 6verensstimmer med
de miljémaissiga och/eller sociala egenskaper som den frimjar.

Enligt tillimpliga bestimmelser for indexsponsorer (inklusive BMR) ska indexsponsorer definiera
lampliga kontroller/granskningar vid definition och/eller tillimpning av indexmetoder fér reglerade
index.

Delfonden féljer bade den uppatgaende och nedatgaende utvecklingen for MSCI Europe ESG Leaders Net
Total Return Index ("indexet") noterade i euro for att erbjuda exponering gentemot resultaten fér aktier
i stora och medelstora foretag i utvecklade europeiska lander utstédllda av foretag med hoga ESG-betyg
(miljo, samhdlle och bolagsstyrning) samtidigt som volatiliteten i skillnaden mellan delfondens avkastning
och indexets avkastning minimeras.

Ytterligare information om detta index kan hittas pa https://www.msci.com/index-methodology



