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Ingen betydande skada for malet for hallbar investering

For att sakerstdlla att hallbara investeringar inte orsakar nagon betydande skada ("DNSH") anvdnder

Amundi tva filter:

Det forsta DNSH-filtret overvakar de obligatoriska indikatorerna for huvudsakliga negativa
effekter i bilaga 1, tabell 1 i RTS dar robusta data finns tillgangliga (t.ex. vaxthusgasintensiteten hos
foretagen) genom en kombination av indikatorer (t.ex. koldioxidintensitet) och specifika troskelvarden
eller regler (t.ex. att bolagens koldioxidintensitet inte hor till sektorns sista decil).

Amundi betraktar redan specifika principiella negativa effekter inom ramen for sin exkluderingspolicy
som en del av Amundis policy for ansvarsfulla investeringar. Dessa undantag, som géller utover de tester
som beskrivs ovan, tacker féljande dmnen: undantag fran kontroversiella vapen, 6vertradelser av FN:s
Global Compact-principer, kol och tobak.

Utover de specifika indikatorer for huvudsakliga negativa effekter som tas upp i det forsta filtret
har Amundi definierat ett andra filter, som inte tar hansyn till de obligatoriska indikatorerna for
huvudsakliga negativa effekter ovan, for att verifiera att foretaget inte presterar daligt ur ett
overgripande miljomassigt eller socialt perspektiv jamfért med andra féretag inom sin sektor som
motsvarar ett miljobetyg eller socialt betyg som ar battre eller lika med E med hjadlp av Amundis ESG-
betyg.

Indikatorerna for negativ paverkan har beaktats sasom beskrivs i det férsta DNSH-filtret (Do not
significant harm).

Det forsta DNSH-filtret 6vervakar obligatoriska indikatorer fér huvudsakliga negativa effekter i bilaga 1,
tabell 1 i RTS dar robusta data finns tillgangliga via kombinationen av foljande indikatorer och specifika
trosklar eller regler:

Har en koldioxidintensitet som inte hor till den sista decilen jamfort med andra foretag inom sin
sektor (géller endast hogintensiva sektorer), och

Har en mangfald av styrelseledaméter som inte hor till den sista decilen jamfért med andra
foretag inom sin bransch, och

Har inga kontroverser om arbetsférhallanden och manskliga rattigheter och
Har inga kontroverser i fraga om biologisk mangfald och féroreningar.

Hallbara investeringar ar i linje med OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande
principer och manskliga rattigheter. OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter ar integrerade i var ESG-podngsattningsmetod. Vart
egenutvecklade ESG-betygsverktyg utvarderar emittenter med hjalp av tillgangliga data fran vara
dataleverantérer. Modellen har till exempel sarskilda kriterier som kallas “Samhallsengagemang och
manskliga rattigheter” som tillampas pa alla sektorer utover andra kriterier kopplade till manskliga



rattigheter, inklusive socialt ansvarstagande leverantorskedjor, arbetsforhallanden och
arbetsmarknadsrelationer. Dessutom genomfér vi kontroversiella kontroller minst en gang i kvartalet,
vilket inkluderar foretag som identifierats for krankningar av manskliga rattigheter. Nar kontroverser
uppstar kommer analytikerna att utvardera situationen och tillampa ett betyg pa kontroversen (med
hjalp av var egen podngmetod) och faststilla det basta tillvdgagangssattet. Kontroversiella poang
uppdateras kvartalsvis for att spara trenden och saneringsarbetet.

Mal for hallbar investering for finansiella produkter

Delfonden forvaltas passivt. Investeringsmalet ar att efterlikna Solactive Euro Government Green Bond
Index (“indexet”) som har som mal att vara representativt for resultaten fér grona obligationer med god
kreditvardighet utstdllda av lander i Europeiska monetdra unionen. Grona obligationer emitteras for att
finansiera projekt som har positiva miljoresultat. For att kunna ingd i indexet maste en obligation
betraktas som en ”“gron obligation” av Climate Bonds Initiative. Climate Bonds Initiative ar en
investerarfokuserad ideell organisation som framjar storskaliga investeringar som skapar en global
ekonomi med laga koldioxidutslapp och hog klimatresiliens (mer information finns pa
http://www.climatebonds.net/). Climate Bonds Initiative har utvecklat och implementerat féljande
kriterier for att definiera grona obligationer som ar kvalificerade for indexet:

i) Obligationer med miljétema (sjalvmarkta): fér att vara stodberattigande maste grona obligationer
offentligt deklareras av sina emittenter som avsedda att vara fordelaktiga genom markning. Vanliga
markningar inkluderar, men ar inte begransade till, “gron”, "klimatmedvetenhet”, “klimat”, "milj6”,
"koldioxid”, ”hallbarhet” och “ESG” (miljé, socialt ansvar och bolagsstyrning). Emittenten maste
anvanda etiketten eller beskrivningen i en offentlig handling for att etiketten ska vara giltig (t.ex. i ett
pressmeddelande, i ett uttalande, i obligationsprospektet eller stodjande dokument for

obligationserbjudanden).
ii) Kvalificerande bindningsstrukturer, som inkluderar:

— tillgdngsbundna strukturer eller “anvandning av intdkter”-obligationer, varvid intdkter som erhalls
genom obligationsforsaljning dronmarks for kvalificerade grona projekt, och

— tillgdngsbaserade strukturer bestaende av:

a. projektobligationer, som ar stodberattigande om de backas upp av ett gront projekt och intakterna
fran obligationsforsaljningen anvands endast for att finansiera samma grona projekt, och

b. vardepapperiserade obligationer som ar kvalificerade om intdkterna gar till grona projekt eller
tillgangar.

iii) Anvandning av intdkter: emittenter maste ata sig att anvdnda intadkterna fran
obligationsforsaljningen i sin helhet (efter eventuella avgifter for obligationsarrangemang) for att
finansiera kvalificerade grona projekt eller tillgdngar. Exempelvis kan obligationer dar mer dan 5% av
intakterna anvands for “allmanna foretagsandamal” eller projekt som inte definieras som grona, eller
obligationer dar intdkterna ska delas upp mellan olika projekt (t.ex. en ESG-obligation med sociala
projekt och separata grona projekt) inte inkluderas i indexet.

iv) Efterlevnad av “Climate Bonds Taxonomy”: Intakter fran en kvalificerad gron obligation maste
anvandas for att finansiera kvalificerade grona tillgangar eller projekt som normalt &r relaterade till en
av foljande sektorer (enligt beskrivningen i Climate Bonds Taxonomy):

—fornybar och alternativ energi,


http://www.climatebonds.net/

— energieffektivitet,

— koldioxidsnal transport,

— hallbart vatten,

— avfall, atervinning och féroreningar,
— hallbart jordbruk och skogsbruk,

— klimattalig infrastruktur och klimatanpassning. Som beskrivs narmare i Climate Bonds Taxonomy kan
omraden inom ovanstaende sektorer uteslutas (t.ex. energibesparingar i utvinning av fossila branslen —
for energieffektivitetskategorin — eller deponering utan gasavskiljning — fér avfallskategorin — och
relaterade obligationer ar inte berattigade att inkluderas i indexet.

Andel investeringar

Delfonden atar sig att permanent investera minst 90 % av delfondens substansvdrde i grona
obligationer som ingar i indexet (dvs. en EMU Government Green Bond). Delfonden atar sig att ha minst
90 % hallbara investeringar enligt tabellen nedan. Delfondens hallbara investeringar stéder miljomalet.
Den planerade andelen av andra miljéinvesteringar kan komma att dndras i takt med att de faktiska
proportionerna av taxonomianpassade investeringar 6kar.

Overvakning, metoder, datakillor och deras begrénsningar, due diligence och policyer for
engagemang

Andelen av portféljen som investeras i grona, sociala och hallbara (GSS) obligationer évervakas [6pande
inom Amundis egenutvecklade portfoljforvaltningssystem Alto, och forlitar sig pa Bloomberg-data for
kategorisering av vardepapperen som grona obligationer och pa Amundis egenutvecklade analys for
verifiering av Amundis GSS-krav som utfors av Amundis ESG-analytiker. Om en obligation forlorar sin
status som GSS-obligations efter att ha inkluderats i portfoljen tas den som standard bort fran
portféljen inom 90 dagar. Amundis riskfunktion utfor en andra nivans 6vervakning genom att
kontrollera att investeringsbegransningen avseende den minsta andel av portféljen som ska investeras
i gréna obligationer alltid foljs, vilket krdver omedelbar justering vid eventuell 6vertradelser.

Tester for DNSH (inklusive minimiskyddsatgarder) och god bolagsstyrning (dar sa ar relevant) baserade
pa Amundis ramverk for hallbara investeringar utférs I6pande pa emittenterna av grona obligationer
fore och efter handel av portféljférvaltarna och riskfunktionen. Dessa tester baseras pa Amundis
egenutvecklade ESG-betyg och metod for screening av kontroverser. ESG-betyg — inklusive sddana som
leder till exkluderingar baserat pa overvakning av allvarliga kontroverser — uppdateras manadsvis i
Amundis egenutvecklade modul Stock Rating Integrator (SRI). Nar en emittent vars grona obligationer
ingar i portfoljen inte langre klarar testerna for DNSH och god bolagsstyrning (dar det &r relevant) tas
de associerade vardepapperen regelmassigt bort fran portféljen inom 90 dagar.

Amundis ramverk for hallbara investeringar ("Amundi Sustainable Investment Framework”) bestar
av en uppsattning kriterier och indikatorer som anvands for att bedoma:

A. Bidrag for ekonomisk aktivitet till ett miljomassigt eller socialt mal;
B. Investeringarnas 6verensstdmmelse med kravet pa att inte vasentligt skada detta mal;

C. Huruvida investeringsbolagen féljer praxis for god bolagsstyrning.



Detta ramverk gor det mojligt for Amundi och dess dotterbolag att bedoma om investeringar kan
betraktas som ”hallbara investeringar” och redovisas nar andelen investeringar i ”hallbara
investeringar” anges och vid dvervakning av efterlevnaden av ataganden pa fondniva.

Amundi forlitar sig pa Bloomberg och Climate Bonds Initiative som informationskélla nar det géller
anpassning av grona, sociala, hallbara och hallbarhetsrelaterade obligationer med ICMA:s principer,
deras anvandning av intékter och deras paverkansrapportering. Dessa datakallor utgor ocksa underlag
for vara ESG-analytikers analys av obligationernas efterlevnad av Amundis GSS-ramverk, utéver
rapporterade data fran emittenter. For att genomféra bidragstestet, DNSH-testet och testerna for god
bolagsstyrning som beskrivs i avsnittet "Metoder” hamtar vi data fran féljande kéallor: Moody’s, ISS-
Oekom, MSCI, Trucost, CDP, Verisk Maplecroft, Refinitiv, RepRisk och Sustainalytics. Utéver direkt
tillgang for vara ESG-analytiker till rapporterade data fran emittenter.

Vara metodikbegrdansningar ar genom konstruktion kopplad till anvdndning av ESG-data. ESG-
datalandskapet haller fér nirvarande pa att standardiseras, vilket kan paverka datakvaliteten.
Datatéckningen dr ocksa en begrinsning. Nuvarande och framtida regelverk kommer att férbattra
standardiserad rapportering och foretagsinformation som ESG-data ar beroende av. Vi ar medvetna
om dessa begransningar som vi mildrar genom en kombination av tillvdgagangssatt: dvervakning av
kontroverser, anvandning av flera dataleverantérer, en strukturerad kvalitativ beddmning av ESG-
betygen utférd av vart ESG-undersokningsteam, implementering av en stark styrning.

Varje manad omraknas ESG-betyget enligt Amundi kvantitativ metodik. Resultatet av denna berdkning
granskas sedan av ESG-analytiker som utfor en kvalitativ ”provtagningskontroll” av sin sektor baserat
pa olika kontroller.

|II

Amundi anlitar investeringsobjekt eller potentiella investeringsobjekt pa emittentniva oavsett vilken
typ av innehav som innehas (eget kapital och obligationer).



