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Mal for hallbar investering for finansiella produkter

Delfonden forvaltas passivt. Investeringsmalet ar att efterlikna Solactive Euro Government Green
Bond Index ("indexet”) som har som mal att vara representativt for resultaten for grona obligationer
med god kreditvardighet utstdllda av lander i Europeiska monetdra unionen. Gréna obligationer
emitteras for att finansiera projekt som har positiva miljéresultat.

For att kunna ingd i indexet maste en obligation betraktas som en “gron obligation” av Climate Bonds
Initiative. Climate Bonds Initiative ar en investerarfokuserad ideell organisation som framjar
storskaliga investeringar som kommer att leverera en global ekonomi med laga koldioxidutslapp och
klimattalighet (mer information finns pa webbplatsen: http://www.climatebonds.net/). Climate
Bonds Initiative har utvecklat och implementerat féljande kriterier for att definiera gréna obligationer
som ar kvalificerade for indexet:

i) Obligationer med miljétema (sjadlvmarkta): for att vara stoédberattigande maste grona obligationer
offentligt deklareras av sina emittenter som avsedda att vara fordelaktiga genom markning. Vanliga
markningar inkluderar, men &r inte begransade till, “gron”, “klimatmedvetenhet”, “klimat”, "milj6”,
”koldioxid”, “hallbarhet” och "ESG” (miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning). Emittenten maste
anvanda etiketten eller beskrivningen i en offentlig handling for att etiketten ska vara giltig (t.ex. i ett
pressmeddelande, i ett uttalande, i obligationsprospektet eller stédjande dokument for
obligationserbjudanden).

ii) Kvalificerande bindningsstrukturer, som inkluderar:

— tillgdngsbundna strukturer eller “anvandning av intdkter”-obligationer, varvid intdakter som erhalls
genom obligationsforsaljning 6ronmarks for kvalificerade grona projekt, och

— tillgangsbaserade strukturer bestdende av:

a. projektobligationer, som ar stodberattigande om de backas upp av ett gront projekt och intdkterna
fran obligationsforsaljningen anvands endast for att finansiera samma grona projekt, och

b. vardepapperiserade obligationer som ar kvalificerade om intakterna gar till gréna projekt eller
tillgangar.

iii) Anvandning av intdkter: emittenter maste ata sig att anvanda intakterna fran
obligationsforsaljningen i sin helhet (efter eventuella avgifter for obligationsarrangemang) for att
finansiera kvalificerade grona projekt eller tillgangar. Exempelvis kan obligationer dar mer dn 5% av
intakterna anvands for “allmanna foretagsandamal” eller projekt som inte definieras som grona, eller
obligationer dar intdkterna ska delas upp mellan olika projekt (t.ex. en ESG-obligation med sociala
projekt och separata grona projekt) inte inkluderas i indexet.

iv) Efterlevnad av “Climate Bonds Taxonomy”: Intdkter fran en kvalificerad gron obligation maste
anvandas for att finansiera kvalificerade grona tillgangar eller projekt som normalt ar relaterade till en
av féljande sektorer (enligt beskrivningen i Climate Bonds Taxonomy):

—fornybar och alternativ energi,



— energieffektivitet,

— koldioxidsnal transport,

— hallbart vatten,

— avfall, atervinning och féroreningar,

— hallbart jordbruk och skogsbruk,

— klimattalig infrastruktur och klimatanpassning.

Som beskrivs ndrmare i Climate Bonds Taxonomy kan omraden inom ovanstaende sektorer uteslutas
(t.ex. energibesparingar i utvinning av fossila branslen — for energieffektivitetskategorin — eller
deponering utan gasavskiljning — for avfallskategorin — och relaterade obligationer ar inte berattigade
att inkluderas i indexet.

Mer information finns pa webbplatsen: http://www.climatebonds.net/ och
https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy.

Andel investeringar

Delfonden atar sig att permanent investera minst 90% av substansvardet i delfonden i grona
obligationer som ingar i indexet (dvs. en EMU Government Green Bond).

Delfonden atar sig att ha minst 90% hallbara investeringar enligt tabellen nedan. Delfondens hallbara
investeringar stoder miljomalet.

Den planerade andelen av andra miljdinvesteringar kan komma att andras i takt med att de faktiska
proportionerna av taxonomianpassade investeringar okar.

Overvakning, metoder, datakillor och deras begrinsningar, due diligence och policyer for
engagemang

All ESG-data, antingen externt eller internt behandlade, centraliseras av Responsible Investment
Business-linjen, som ansvarar for att kontrollera kvaliteten pa indata och bearbetade ESG-utdata.
Denna 6vervakning omfattar en automatiserad kvalitetskontroll samt en kvalitativ kontroll fran ESG-
analytiker som ar specialister inom sina sektorer. ESG-poangen uppdateras varje manad i Amundis
egenutvecklade modul Stock Rating Integrator (SRI).

Hallbarhetsindikatorer som anvands inom Amundi bygger pa egna metoder. Dessa indikatorer gors
kontinuerligt tillgangliga i portféljhanteringssystemet sa att portfoljférvaltarna kan bedéma effekten
av sina investeringsbeslut.

Dessutom ar dessa indikatorer inbdddade i Amundis kontrollramverk, med ansvarsfordelning mellan
den forsta nivan av kontroller som investeringsteamen sjalva utfor och den andra nivan av kontroller
som utfors av riskteamen, som kontinuerligt 6vervakar efterlevnaden av fondens mal fér hallbara
investeringar.

Amundi ESG-betyget som anvands for att faststalla ESG-podngen ar ett ESG-kvantitativt betyg Oversatt
till sju betyg, allt fran A (universumet med de basta betygen) till G (det sédmsta). | Amundi ESG Rating-
skalan motsvarar de vardepapper som tillhér exkluderingslistan ett G. For foretagsemittenter beddms
ESG-prestanda globalt och pa relevant kriterieniva i jamforelse med den genomsnittliga utvecklingen
for dess bransch, genom kombinationen av de tre ESG-dimensionerna



Metodiken som tillampas av Amundi ESG-rating anvander 38 kriterier som antingen ar generiska
(gemensamma for alla foretag oavsett verksamhet) eller sektorspecifika som viktas efter sektor och
beaktas i termer av deras inverkan pa rykte, operativ effektivitet och regelverk avseende en emittent.
Amundi ESG-betyg uttrycks sannolikt globalt pa de tre E-, S- och G-dimensionerna eller individuellt pa
nagon miljomassig eller social faktor

Amundis ESG-betyg bygger pa Amundis ramverk for ESG-analys och poangmetod. Vi hamtar data fran
foljande kallor for ESG-podng: Moody, I1SS-Oekem, MSCI och Sustainalytics.

Vara metodikbegransningar ar genom konstruktion kopplad till anvdandning av ESG-data. ESG-
datalandskapet haller fér narvarande pa att standardiseras, vilket kan paverka datakvaliteten.
Datatackningen ar ocksa en begransning. Nuvarande och framtida regelverk kommer att forbattra
standardiserad rapportering och foretagsinformation som ESG-data ar beroende av.

Vi &r medvetna om dessa begransningar som vi mildrar genom en kombination av tillvdgagangssatt.

Varje manad omraknas ESG-betyget enligt Amundi kvantitativ metodik. Resultatet av denna berékning
granskas sedan av ESG-analytiker som utfor en kvalitativ “provtagningskontroll” av sin sektor baserat
pa olika kontroller.

Amundi anlitar investeringsobjekt eller potentiella investeringsobjekt pa emittentniva oavsett vilken
typ av innehav som innehas (eget kapital och obligationer).
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